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FED’in gelecek donemde uygulayacagi para politikasi kiiresel piyasalara yon verdi.

Kasim’da piyasalarda ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyelerinin agiklamalarindan faiz artirrminda sona gelindigi
disincesi fiyatlandi. Fed 31 Ekim-1 Kasim tarihlerinde gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentilere
paralel sekilde %5.25-%5.50 seviyesinde sabit tuttu. Ote yandan, ABD ekonomisinin 2023 yili Giglincii ceyrek
blylime orani yillik bazda %4.9°dan %5.2’ye revize edildi. OECD’nin Ekonomik Gorinim raporunda kiresel
ekonominin gelecek sene 'yumusak inise' dogru ilerledigi belirtilirken; bu yil icin kiiresel blylime tahmini Eylul
ayinda tahmin edilen %3’ten %2.9'a dusdrild.

Tirkiye ekonomisi tiglincli ceyrekte beklentilerin Gzerinde yillik bazda %5.9 buyudi. Buyume yilin ilk dokuz ayinda
%4.7 oldu. Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Kasim ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda
politika faiz oranini beklentilerin tGzerinde 500 baz puan artirarak %40’a yukseltti. TCMB, yilin son Enflasyon
Raporu’nda %58 olan 2023 yili enflasyon beklentisini %65’e ylikseltti. TCMB, Kur Korumali Mevduat (KKM) igin
zorunlu karsihk oranlarini yikseltti. Enflasyon Ekim’de %61.36’ya geriledi. Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde
enflasyon ve cari acgik beklentisi gerilerken; blylime beklentisi sabit kaldi. OECD raporunda Turkiye blylime
beklentisi %4.3'ten %4.5'e yikseltildi. 2024 beklentisi %2.9, 2025 beklentisi %3.2 oldu.

Kasim ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Turkiye ekonomisi 2023 yilinin {iglincii ceyreginde %5.9 biyiidii.

Biiyiime Orani (y-y, %) Ugiincii ¢eyrek biiyiime verisi 30 Kasim’da
223 aciklandi.
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Kaynak:TUIK takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir

onceki ceyrege gore yavaslayarak %0.3 artti.

Enflasyon Ekim’de %61.36’ya geriledi.

. Ekim ay1 enflasyon verileri 3 Kasim’da agiklandi.
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Eylil'deki %61.53’ten Ekim’de %61.36’ya geriledi.
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Cekirdek enflasyon (C endeksi) Ekim’de bir onceki aya gore %3.72 artti ve yillik bazda Eylul'deki %68.93’ten
%69.76'ya yukseldi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ekim’de bir &nceki aya gore %1.94 artti ve yillik bazda Eylil’deki %47.44'ten
%39.39’a geriledi. Ana sanayi gruplarindan enerjide yasanan aylik %2.86’lik diisiis, Yi-UFE’deki aylik artisin sinirli
kalmasini sagladi.

TCMB, 2023 yil sonu enflasyon tahminini %58 den %65’e yiikseltti.

Petrol Fiyatlari 2023:79.4 2023:84.2
(Ortalama, ABD Dolar) 2024:76.3 2024: 88.7
Gida Fiyat Enflasyonu 2023:61.5 2023: 66.7
(Yilsonu, % Degisim) 2024:35.0 2024:31.0
ithalat Fiyatlar (ABD Dolari) 2023:-9.5 2023:-10.0
(Yillik Ortalama % Degisim) 2024:2.4 2024:2.7
ihracat Agirlikh Kiiresel Uretim Endeksi 2023:1.7 2023:1.7
(Yilik Ortalama % Deg.) 2024:2.1 2024:2.0

- Orta Nokta: %58.0 Orta Nokta: %65.0
2023 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%54.0-%62.0 arali3) (%62.0-%68.0 araliz1)

.. rta Nokta: %33. rta Nokta: %36.
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Kaynak: TCMB

TCMB Enflasyon Raporu-IV 2 Kasim’da agiklandi.

TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’nda %58 olan 2023 yili enflasyon beklentisini %65’e yikseltti. Boylece yil sonu
enflasyon tahmini OVP ile uyumlu oldu.

2023 yil sonu enflasyon tahminindeki 7 puanlik yukari giincellemenin 2.9 puani, Temmuz Enflasyon Raporu’ndaki
ongorilerin tzerinde gerceklesen enflasyonun yansimasi oldu. 1.3 puan gida fiyatlarindaki gelismeler kaynakli, 2
puan ise basta petrol olmak lizere enerji ithalati fiyatlarindaki gelismeler kaynakl oldu.

2024 yil sonu enflasyon tahmini ise %33’ten %36’ya 3 puan yukari yonli glincellendi. Bunun 1.4 puanlik kismi
enflasyonun mevcut seviyesinin 6nceki Rapor’da tahmin edilenden yiiksek olmasinin getirdigi etki, 1.5 puani ise
yonetilen-yonlendirilen fiyatlardan gelen etki oldu. Cikti agiginin tahminler tzerindeki etkisi ise diistirlicli yonde
gerceklesti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Kur Korumali Mevduat (KKM) icin zorunlu karsilik
oranlarini yiikseltti.

TCMB karan 2 Kasim’da yayimlandi.

TCMB kararina gore, TL ZK yikumliliik oranlari 6 ay vadeli KKM igin 25'ten %30'a, 1 yil vadeli KKM igin %5'ten
%10'a ¢ikarildi. Yabanci para yikimlultkleriigin zorunlu karsilik oranlari da yikseltildi. Oranlar vadesiz, ihbarli ve
1 aya kadar vadeli mevduatlarda %29'dan %30'a, 3 aya kadar, 6 aya kadar ve 1 yila kadar vadeli olanlarda %25'ten
%26'ya ve 1yilve 1 yildan uzun vadeli olanlarda %19'dan %20'ye yiikseltildi. Piyasada olusan TL likidite miktarinin
sistemden eklenmesi ve TL mevduata gegisin saglanmasi amaciyla TL cinsi tesis edilmek Uzere tim vadelerde
doviz mevduatina %4 ilave zorunlu karsiliga karar verildi.

Sirketlerin yurt ici ve yurt disindan sagladigi toplam nakdi kredi bakiyesine gore doviz pozisyonlarini
TCMB'ye bildirim yikiimliiligiine iliskin sinir ve kapsam degistirildi.
TCMB karan 8 Kasim’da yayimlandi.

Resmi Gazete’de yayimlanan karara gére; 10 milyon lira {izeri kredisi bulunan firmalarin Ozet Déviz Pozisyon
Raporlamasi uygulamasina son verildi. Reel sektériin doviz pozisyonundaki degisimlerin izlenmesi ve etki
analizleriigin kurulan Sistemik Risk Veri Takip Sistemi (SRVTS)’nin kapsaminda giincellemeye gidildi. Toplam nakdi



Kasim 2023
kredileri ilgili aylik hesap doneminin son is glini itibariyla 100 milyon TL ve lizerinde olan firmalar ile ge¢cmis bir
yillik hesap donemindeki net satis hasilati veya aktif blytkligli 500 milyon TL ve lzerinde olan firmalar, veri
formu ile talep edilen bilgileri Merkez Bankasi'na takip eden aydan itibaren bildirmekle yikimli olacaklar.

TCMB politika faiz oranini %40’a gikardi.

TCMB Kasim ayr PPK toplantisi 23 Kasim’da

= Gecelik Borg¢ Verme (41.5) gerceklestirildi.

Gecelik Borg Alma (38.5)

a5 — 1 Hafta Vadeli Repo ihale (40.00) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
40 = GLP Borg Verme (44.50) Kasim ayr Para Politikast  Kurulu (PPK)
35 toplantisinda politika faiz oranini beklentilerin
ig — Gizerinde 500 baz puan artirarak %40’a yikseltti.
20 _,—'_'1.,_‘_‘1‘1* Karar metninde; dezenflasyonun tesisi igin gerekli
12 F;tha=ttt= parasal sikiilk  dizeyine o6nemli  Olgclde
s yaklasildiginin degerlendirildigi, bu cercevede,

T2 I RILIITIITANR]IANILALRZ parasal sikilastirma hizinin yavaglatilacagl ve

8 § E’ 8 g § g g § g g E g g E g sikilagtirma adimlarinin kisa bir zaman diliminde
Kaynak: TCMB tamamlanacagi belirtildi. Fiyat istikrarinin kalici

tesisi icin gerekli parasal sikiigin ise gerektigi
middetce sirdirileceginin degerlendirildigi ifade edildi. Mevcut mikro- ve makroihtiyati ¢ergevenin, piyasa
mekanizmalarinin islevselligini artiracak ve makro finansal istikrari gliclendirecek sekilde sadelestirildigi belirtildi.
Kredi faizlerinin hedeflenen finansal sikilik dizeyiyle uyumlu oldugu degerlendirilirken, Tirk lirasi mevduat
payinin artirilmasina yonelik diizenlemelerin ve parasal sikilasmanin, aktarim mekanizmasini gliglendirmeye ve
bankacilik sisteminin fonlama kompozisyonunu iyilestirmeye devam edeceginin 6ngorildigi ifade edildi.

Faiz kararlarinin yani sira, parasal sikilagstirma siirecini destekleyecek miktarsal sikilagtirma kararlarinin alinmaya
devam edilecegine de yer verildi.

Cari islemler dengesi Eyliil’de 1.9 milyar dolar fazla verdi.

2023 yil Eylil ay1 6demeler dengesi verileri 13 Kasim’da agikland.

ODEMELER DENGESi BILANCOSU (Milyon Dolar) 2022 yil Eylul ayinda 3 milyar dolar agik veren
ol | Ol | D 12 Aylik cari islemler dengesi 2023 yili Eylil ayinda
BB 02 03 %) Kimiilatif | OVP 1.876 milyar dolar fazla vererek 1.4 milyar
Toplam (2023 . s . .
oplam (202) dolar olan piyasa beklentisinin Uzerinde
i femler Dengesi o s AL U SL08 | 430 | oerceklesti. Eyliil’de ihracat yillik bazda %2.7,
A-Dis Ticaret Dengesi -3,657 67,898 -72,260 6 93962 -112,000 . . . . . .
B-Hizmetler Dengesi 6,253 37,551 39,769 5 51,883 - ithalat ise %16.4 geriledi. Altin ithalatindaki
B1-Turizm 5,083 28578 32,010 2 40748 | 5580 | gerilemenin toplam ithalatin daralmasinda
B2-Tasimacilik 1,649 13,680 12,25 1 17573 - . . . .
C-Birindil Gelir Dengesi 851 7,263 8653 19 10,170 - belirleyici oldugu Eyldl ayinda altin ithalati
D-ikincil Gelir Dengesi 131 02 309 - 5400 - yillik bazda Mart 2022’den bu yana ilk defa
Il-Sermaye Hesabi -8 230 -167.0 - -179.0 - geriledi (%30‘7)‘
Il-Finans Hesabi 2,061 -17,638 39,5% 124 | 45350 -
A-Dogrudan Yatinmlar 337 -5,449 2,279 -85 -4,508 - Ocak_Ey|u| doneminde gecen y||a g('jre %7
B-Portfoy Yatinmlan -1,018 14,703 -1947 - -3,122 - . o .
C-Diger Yatinmlar 4821 21,097 2441 -0 37,668 - artan cari islemler acigi 40.8 milyar dolar
D-Rezerv Varliklar 7,663 1205 10,958 - 148 - gerceklesti. S6z konusu donemde hem dis
[V-Net Hata Noksan 208 0,597 1406 % 6,738 - ticaret acigi hem de net hizmet gelirleri yillik

bazda %6 artis kaydetti. Cari islemler agig1 12 aylik kiimulatif toplamda ise 56.6 milyar dolar olan Agustos ayi
seviyesinden Eylil’de 51.7 milyar dolara geriledi.
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1.87 milyar dolar cari islemler agiginin yasandigi Eylil ayinda dogrudan, portfoy ve diger yatirimlardan net 5.6
milyar dolar girisin olmasi ve net hata noksan kaleminde 208 milyon dolarlik sinirl déviz girisi yasanmasiyla rezerv
varhklar 7.66 milyar dolar artis gésterdi.

Ekim ayinda merkezi yonetim biitgesi 95.5 milyar TL agik verdi.

2023 yili Ekim ay1 merkezi yonetim biitge dengesi verileri 15 Kasim’da agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2023
Ekim Ocak-Ekim Biitce Gergeklesen/Hedef
Hedefi **
2022 2023 % Degisim 2022 2023 % Degisim (%)
Giderler 307.4 569.2 85.2 2,328.2 4,521.8 94.2 5,589.1 80.9
Faiz Hari¢ Giderler 246.3 502.4 104.0 2,059.9 3,984.1 93.4 4,942.9 80.6
Faiz Giderleri 61.1 66.8 9.3 268.3 537.7 100.4 646.1 83.2
Gelirler 224.2 473.8 111.3 2,199.4 3,913.7 77.9 4,929.7 79.4
Vergi Gelirleri 181.8 409.4 125.2 1,829.8 3,3915 85.3 4,270.7 79.4
Diger Gelirler 42.4 64.4 51.9 369.6 522.2 41.3 659.0 79.2
Butce Dengesi -83.3 -95.5 -14.7 -128.8 -608.1 -372.3 -659.4 92.2
Faiz Dis1 Denge -22.1 -28.7 -29.6 139.5 -70.4 -150.5 -13.3 529.8

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

**(denek ve gelir tahminleri dahildir.
2022 yih Ekim ayinda 83.3 milyar TL gerceklesen merkezi yonetim bitce acigi 2023 yilinin Ekim ayinda bir nceki
yila gére %14.7 artisla 95.5 milyar TL agik verdi. Faiz digi denge 2022 yili Ekim ayinda 22.1 milyar TL agik verirken,
2023 yili Ekim ayinda 28.7 milyar TL acik verdi.

Ekim ayinda butge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %111.3 artarak 473.8 milyar TL olurken, bitce giderleri
%85.2 artarak 569.2 milyar TL oldu.

BOTAS’a 6 ayin ardindan Eylii’de baslayan aktarimlarin etkisiyle biitce dengesi iki ay Ust liste acik verdi. Ote
yandan, gegen yil Ekim ayinda biitceye maliyeti 6.7 milyar TL olan Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplarinin
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)'na aktarilmasinin ardindan bu kalem Gzerinden Ekim’de herhangi bir
gider gerceklesmedi. Tiim bu gelismeler sonucunda, yilin ilk on ayinda bitce dengesi 608.1 milyar TL agik verdi.
Boylece, 2023 yili hedeflenen biitce agiginin %92.2’lik kismi gerceklesti.

Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde enflasyon ve cari acik beklentisi gerilerken; biiyiime
beklentisi sabit kaldi.

TCMB Kasim ay! Piyasa Katilimcilari Anketi 17 Kasim’da yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 30.05 29.99
TUFE (cari yil sonu, %) 68.01 67.23
TUFE (12 ay sonrasi, %) 45.28 43.94
TUFE (24 ay sonrasi, %) 25.82 25.09
Bilyiime (2023, %) 41 41

Cari Denge (2023, milyar $) -45.9 -45.7

S&P, Tiirkiye'nin kredi notu gériiniimiini ‘pozitif’e ylikseltti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye'nin kredi notu gorinimind ‘duragan’dan ‘pozitif'e
revize etti. S&P, Tirkiye'nin yabanci ve yerel para cinsinden kredi notlarini "B" olarak teyit etti. S&P yayimladigi
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notta, cari acikta daha belirgin gerileme, dolarizasyonda azalma ve doviz rezervlerinin gliclenmesi durumlarinda
kredi notunun da artirilabilecegi vurgulandi.

Kasim ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

FED Kasim toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sekilde sabit tuttu.

ABD Merkez Bankasi (Fed)’'nin Kasim ayi toplantisi 31 Ekim-1 Kasim tarihlerinde gerceklesti.

Fed Bilango Biyiikligii (milyar dolar) ABD Merkez Bankasi (Fed) 31 Ekim-1 Kasim
10000 ———Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen) gs tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinda
8000 25 politika faizini beklentilere paralel sekilde
6000 §'5 %5.25-%5.50 seviyesinde sabit tuttu.
4000 2.5 .
¢5 Fed agiklamasinda daha siki finansal
2000 1 ) o
o 0 kosullar ve kredi kosullarinin ekonomiyi
R T O T T T T T < T~ T IR A BN I etkilemeye devam edecegini belirtti.
R RIRRIRIKRLIKRIRKRKIRKRKI_’RRKR o , . :
I IEED T A T B D L L Finansal kosullar’ ifadesi ilk defa bu ayki
— o - o - o - o - o - o - o - o -

Kaynak: St. Louis Fed metine eklendi. Yetkililer, para
politikasinda ‘kimdlatif sikilasmayl’ para
politikasinin gecikmeli etkileri ile dikkate alacagl soylemini yineledi. Agiklamada, son gostergelerin ekonomik
aktivitenin 3. ¢eyrekte giicli blylimeye isaret ettigi, issizlik oraninin diisiik kaldigi, enflasyonun yiksek kalmaya

devam ettigi ve enflasyon risklerinin son derece dikkatle izlendigi belirtildi.

Fed Baskani Jerome Powell, Merkez Bankasi yetkililerinin enflasyondaki yikselisin durmasi halinde faiz oranlarini
yeniden dusirmeye istekli olduklarini, piyasa faizlerindeki artisin ekonomi {izerinde baski olusturmaya
baslamasindan endiselendiklerini ve istikrarli istihdam ve Ucret artislarinda gereginden fazla bir bozulmaya yol
agmak istemediklerini séyledi. Powell, Eyliil’de bir faiz artisi daha gelebileceginin sinyalini verdiklerini ama su an
farkh bir noktada olduklarini belirtti. Para politikasi durusunu yeterince kisitlayici hale getirmeye kararli
olduklarini séyleyen Powell, yavaslamanin Para Politikasi Kurulu’'nun daha fazla adim atmaya ihtiya¢ olup
olmadigini daha iyi anlamasini saglayacagini ifade etti.

31 Ekim-1 Kasim’da gergeklestirilen FED toplantisinin tutanaklarinda “Tim katilimcilar Komite’nin dikkatli bir
sekilde ilerleyecek konumda oldugu ve her toplantida gelecek verilerin bitiiniine bagh olarak politika kararlari
verecegi konusunda hemfikir” denildi.

Tutanaklara gore Komite, daha yiiksek faizlerin hanehalki ve isletmeleri kisitlamaya basladigini vurguladi.
Tutanaklarda “Katilimcilar uzun vadeli getirilerin dalgali olabildigini ve bu yikselisin arkasindaki faktoérlerin
belirsiz oldugunu vurguladi. Ote yandan katilimcilar, ayni zamanda piyasa gelismelerini yakindan takip etmenin
onemini de hatirlatti.” denildi.

Tutanaklarda “Fed Uyeleri enflasyonun, icinde bulundugumuz yilda geriledigini not ederken; hala hedefin kabul
edilemez sekilde Ustlinde oldugunu belirtti” denildi. Tutanaklara gore Fed Uyelerinin %2 hedefine déniise ikna
olmak icin daha fazla kanita ihtiya¢ duydugu dile getirildi.



ABD ekonomisi liglincii geyrek biiyiime orani %4.9'dan %5.2’ye revize edildi.

ABD ekonomisi 2023 yih liglincii geyrek biiylime orani revizyonu 29 Kasim’da agiklandi.
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ABD ekonomisinin 3.ceyrek blylime orani %4.9’dan %5.2'ye yukari yonli revize edildi.

Glncellemede esas olarak konut digi sabit yatirirm ve eyalet ve yerel yonetim harcamalarindaki yukari yonli

revizyonlar etkili oldu. Ote yandan, tiiketici harcamalarindaki asagi yonli revizyon, diger kalemlerdeki yukari

yonli etkiyi bir miktar kisitladi. Ayrica ithalat da asagi yonlu revize edildi.

FED, Eylil toplantisinda ABD ekonomisine dair 2023 yili bliyiime beklentisini %1’den %2.1’e yukari yonli revize

etmisti.

ABD’de tarim disi istihdam beklentilerin altinda artti.

ABD’de Ekim ayi istihdam verileri 3 Kasim’da agiklandi.
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Kaynak: Reuters
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ABD'de tarim disi istihdam Ekim’de 180 bin artis
beklentisinin altinda 150 bin kisi artti. EylUl ayi
verisi 336 bin kisiden 297 bin kisiye revize edildi.

issizlik orani Ekim’de beklentilerin (izerinde 0.1
puan artisla %3.9 seviyesinde gergeklesti. Verilere
gore ortalama saatlik kazanglar Ekim ayinda bir
onceki yilin ayni ayina gére %4 olan beklentilerin
Ustlinde %4.1; ayhk bazda beklentilerin altinda
%0.2 artti. isgiicine katiim orani Ekim’de 0.1
puan azalisla %62.7 oldu. istihdam orani da bir
onceki aya gore 0.2 puan azalisla %60.2 oldu.

ADP 6zel sektor istihdam verisi 150 bin olan beklentilerin altinda 113 bin kisi artti.

JOLTS acik is sayisi ise Eyliil’de 9 milyon 553 bine yikselerek beklentilerin izerinde gerceklesti.
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ABD’de TUFE ve UFE beklentilerin altinda kald.

ABD Ekim ay1 UFE ve TUFE verileri sirasiyla 14-15 Kasim’da aciklandh.
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ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ekim’de aylik bazda degisim gdstermedi. TUFE yillik bazda ise Eyliil’deki
%3.7’den %3.2'ye geriledi ve beklentilerin altinda kaldi. Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek enflasyon
beklentilerin altinda ayhk %0.2 artti. Yillik bazda %4.1’den %4’e geriledi.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Ekim’de aylik bazda %0.5 disti. Yillik bazda ise UFE %2.2’den %1.3’e gerileyerek

beklentilerin altinda kaldi. Gida ve eneriji harig {retici fiyatlar (¢ekirdek UFE) aylik bazda degisim géstermezken;
yillik bazda ise %2.4 artti.

TUFE’nin ve UFE’nin beklentilerin altinda kalmasi Fed’in faiz indirimlerini 6ne ¢ekecegi beklentilerine neden oldu.

ABD’de TUFE’nin yil sonunda %3.3’e; cekirdek TUFE’nin ise %3.7’ye gerilemesi bekleniyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin toplanti tutanaklari yayimlandi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’'nin Ekim ayi toplantisinin tutanaklari 23 Kasim’da yayimlandi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB),

toplantisinda faiz artirrmina bagladigr Temmuz

. Ekim ayi
Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)

Politika Faiz Orani (%) 4.75 ) . . .

4.75 Mevduat Faiz Orani (%) it 2022’den bu yana ilk defa faiz oranlarini sabit
3.75 Borg Verme Faiz Orani (%) 4 birakmisti. Ana refinansman orani %4.50;
2.75 marjinal bor¢ verme imkani %4.75 ve mevduat
175 faizi %4 seviyesinde sabit kalmisti.
0.75
025 Tutanaklara gore (yeler, daha fazla faiz
125 artinminin degerlendiriimeye devam edilmesi

D225 0 338332288838 % gerektigini diistinuyor.
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O O« O« O &« O © & © < © & O Tutanaklarda, tyelerin enflasyonu zamaninda
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Kaynak: Reuters

hedefe geri dondirmek igin gerekli oldugu

siirece, gelecekteki kararlari yoluyla politika faizlerini yeterince kisitlayici dizeylerde belirleme kararlihgini
vurgulamaya devam etmesi gerektigi konusunda anlastigi belirtildi.

Uyelerin ekonomik biiyiime konusunda daha endiseli oldugunun ortaya konuldugu tutanaklarda faizlerin "daha
uzun siire ylksek" seviyede kalma yoniinde agik goris belirttigi aktarildi.

Ayrica, Banka’nin ekonomiye yonelik daha temkinli yaklasiminin alti cizilerek, daha fazla faiz artirrmina kapiyi
tamamen kapatmak i¢in heniiz cok erken olduguna isaret edildi.
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Euro Bolgesi'nde enflasyon Ekim’de nihai verilere gore %2.9’a gerilerken; cekirdek enflasyon %4.2
oldu.

Ekim Ayi Enflasyon Orani (y-y, %)
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Euro Bolgesi Ekim ayi enflasyon orani 17 Kasim’da agiklandi.

Euro Bélgesi’nde TUFE Ekim’de nihaf verilere gére aylik bazda %0.1 artti. Enflasyon yillik bazda %4.3'ten %2.9’a
geriledi. Enflasyon Temmuz 2021’den bu yana en disiik seviyesinde gergeklesti. S6z konusu diislste, eneriji
fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.2 artti; yillik bazda %4.5'ten %4.2’ye geriledi.

Avrupa Birligi'nde Ekim’de enflasyonun en hizh arttigi Glke %9.6 ile Macaristan oldu. En dusuk artis ise -%1.7 ile
Belgika’da yasandi.

Euro Bolgesi’nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.6 seviyesinde bulunuyor.
Japonya ekonomisi dort ¢ceyrekten bu yana ilk kez kiigiildii.

Japonya ekonomisi 2023 yili Giglincii geyrek biiyiime orani 15 Kasim’da agiklandi.

300 Japonya Bliyiime Orani (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

Japonya’da gayri safi yurtici hasila liciincli ceyrekte bir 6nceki yila gére %2.1 duserken, bir 6nceki ceyrege gore
de %0.5 diisus kaydetti. Piyasa beklentisi tilke ekonomisinin lglinci ¢eyrekte yillik bazda %0.6 ve ¢eyreklik bazda
%0.1 daralma kaydedecegi yoniindeydi. Veriler, yavaslayan kiresel talebin ve artan yurt ici enflasyonun
ortasinda, Japonya ekonomisinin Temmuz-Eylil déneminde dort geyrekten bu yana ilk kez kiiguldigiini gosterdi.

Ulke ekonomisinin ikinci geyrek biiylime orani %4.8’den %4.5’e revize edildi.

Japonya ekonomisinin 2023 yilinda %2 biiyimesi bekleniyor.
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OECD, Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayimladi.
OECD Ekonomik Goriiniim Raporu 29 Kasim’da yayimlandi.
Kiiresel Turkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Eyliil Kasim Eyliil Kasim Eyliil Kasim Eyliil Kasim Eyliil Kasim Eyliil Kasim
2023 3.0 2.9 4.3 4.5 2.2 2.4 0.6 0.6 1.8 1.7 5.1 5.2
2024 2.7 2.7 2.6 2.9 1.3 15 1.1 0.9 1.0 1.0 4.6 4.7
2025 - 3.0 - 3.2 - 1.7 - 1.5 - 1.2 - 4.2
Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Eylul Kasim Eylul Kasim Eylul Kasim Eylul Kasim Eylul Kasim Eylul Kasim
2023 - 7.0 52.1 52.8 3.8 3.9 5.5 5.5 3.1 3.2 0.5 0.4
2024 - 5.2 39.2 47.4 2.6 2.8 3.0 2.9 2.1 2.6 13 1.0
2025 -- 3.8 - 31.6 - 2.2 - 2.3 - 2.0 -- 1.5

OECD'nin yayimladigi 'Ekonomik Goriinim' raporunda 2023 Tirkiye bliyiime beklentisi %4.3'ten %4.5'e
yukseltildi. 2024 beklentisi %2.9, 2025 beklentisi %3.2 oldu. 2023 enflasyon beklentisi %$52.1'den %52.8'e, 2024
tahmini de %39.2'den %47.4'e yikseltildi.

Raporda kiiresel ekonominin gelecek sene 'yumusak inise' dogru ilerledigi belirtilirken; bu yil igin kiiresel biiyiime

tahmini Eylll ayinda tahmin edilen %3’ten %2.9'a disurulda.
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Aralik Ayinda Takip Edilecek Veriler

4 Arahk

11 Aralik

11 Arahik

11 Aralik

15 Aralik

15 Aralik

15 Aralik

20 Aralik

21 Arahik

28 Aralik

29 Aralik

8 Aralik

12 Aralik

12-13 Aralik

14 Aralik

14 Aralik

19 Aralik

20 Aralik

Enflasyon (Kasim)
issizlik Orani (Ekim)
Sanayi Uretim Endeksi (Ekim)
Cari islemler Dengesi (Ekim)
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Kasim)
TCMB Piyasa Katimcilari Anketi

Moody’s Kredi Notu ve Goriiniimii Agiklamasi
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Kasim)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti

Dig Ticaret Dengesi (Kasim)

ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Kasim)
ABD Enflasyonu (Kasim)

ABD Merkez Bankasi (FED) Toplantisi ve Faiz Karari
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari

10



= VERI 2023 Kasim 2022 Yilsonuna Gore | Aylik D m
Sonu Degisim (%) (%)

DO6Viz
USD/TRY 18.69 28.28 28.86 54.40 2.05
EUR/TRY 20.00 29.90 31.43 57.16 5.13
Sepet (0.55+0.5€) 19.34 29.09 30.14 55.83 3.63
USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.52 15.53 13.11 13.73 -15.60

USD/TRY Future 18.72 28.26 28.85 54.14 2.07
FAiZ
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.73 32.61 35.87 26.14 3.26
TL REF* 10.26 33.53 40.14 29.88 6.61
5Y CDS 505.37 399.92 335.08 -33.70 -16.21
DOViz
Dolar Endeksi 103.52 106.66 103.50 -0.02 -2.97
EUR/USD 1.07 1.06 1.09 1.72 2.93
usD/JPY 131.11 151.67 148.19 13.03 -2.29
GBP/USD 1.21 1.22 1.26 4.34 3.87
USD/CHF 0.92 0.91 0.88 -5.33 -3.88
EUR/JPY 142.69 160.41 161.35 13.08 0.59
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.40 5.07 4.72 0.31 -0.36
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.83 4.88 4.35 0.52 -0.53
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.73 3.08 2.82 0.09 -0.26
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.56 2.81 2.45 -0.11 -0.36
KREDI
iTraxx Crossover 474.15 450.97 372.55 -21.43 -17.39
ABD 5Y CDS 27.50 50.00 46.50 69.09 -7.00
Almanya 5Y CDS 19.00 20.38 17.00 -10.52 -16.56
ingiltere 5Y CDS 27.64 30.36 34.43 24.57 13.41
ispanya 5Y CDS 55.28 52.67 46.03 -16.73 -12.61
italya 5Y CDS 132.08 110.25 87.93 -33.43 -20.25
irlanda 5Y CDS 27.64 25.88 24.08 -12.87 -6.93
Portekiz 5Y CDS 55.28 48.45 44.17 -20.10 -8.84
Cekya 5Y CDS 45.38 32.11 32.04 -29.40 -0.22
Brezilya 5Y CDS 250.54 182.29 146.24 -41.63 -19.78
Giiney Afrika 5Y CDS 250.51 277.13 235.92 -5.83 -14.87
Macaristan 5Y CDS 216.30 149.14 136.55 -36.87 -8.44
Cin 5Y CDS 76.67 78.88 58.24 -24.04 -26.17
Romanya 5Y CDS 282.48 160.78 155.47 -44.96 -3.30
Endonezya 5Y CDS 98.02 96.87 73.93 -24.57 -23.68
EMTIA
Altin ($/ons) 1824.40 1982.71 2035.75 11.58 2.68
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.16 81.64 75.66 -5.61 -7.32
Brent Petrol ($/varil) 85.91 87.41 82.83 -3.59 -5.24

*: Puan Degisim



